Carbon-taxes and other instruments

Complements or substitutes
D.Bureau



N failures, N instruments

Low returns to 'green’ activities,
innovation and investment
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Cf: Hausmann, Velasco, Rodrik, 2008
-« Norms and habits




How to overcome green innovation time-dependance?
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FIGURE 4: THE EUA AND CER PRICES Figure 9 - Contributions to CO, emissions reductions in the 2005 to 2011 period.

1400

——EUAspot prices ~ ——CER spot prices

1100 Mt 135-235 .
- Between 2005 -11, the CO2 price
1200 Mt - 300-350 - contributed to 1-100 MtCO2 of EU

Total

domestic reductions and more than
emissions 1,100 MtCO2

reductions outside the EU ETS scope

H 450-650 though CDM and JI projects

) . . . - - I Renewable energies development B Economic activity downturn
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 B Energy efficiency improvment W CO, price

Million Tons of CO2
-888EEE

M Energy prices for fuel-switching

Source: I4CE - Institute for Climate Economics, 2013

Cf. Alberola, 2016



Cost? Effectiveness?

The extra-cost of non efficient policies

- GERMANY ITALY
Implicit carbon price

Implicit carbon price
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Decarbonation?

Solar (a technology) has dropped dramatically

Impact a long-terme, « H » intermédiaire

L=8760pE/A

H
L’adaptation du parc consiste donc en une réduction de capacité nucléaire a hauteur de la puissance installée
ENR, multipliée par son facteur de charge, compensée par une augmentation équivalente de puissance fossile.
Le crédit marchand attribuable aux ENR (a comparer a leurs colts d’installation et de réseau) vaut :
PE [ n+8760n--V5L(1-p)E(f-n)], soit la valeur d’une fourniture « ruban », nette du codt de back-up fossile, et
corrigée du biais « heures creuses » de la fourniture ENR. Compte-tenu de celui-ci, la valeur marginale
du crédit marchand décroit avec E, et le crédit climat (vS) est négatif.
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in price, coal (a commodity) has not

Price trends of coal, photovoltaic and nuclear electricity
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Codut total

Innovation?
Impact sur la structure du parc
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Ambitious, early action is needed: First carbon pricing;
complementarity assessments?

Humanity has max 322 GtC (1,184 GtCO,) room Our choices
left in the “bathtub” to meet Paris goals
Remaining carbon budget for different warming scenarios & Drive_ all new energy investment to zero ca rbon
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0 - . I guaranteed)

< 15° <15° < 1.5° < 2.0° < 2.0° < 2.0° < 3.0° <3.0° < 3.0°
(66%)  (50%)  (33%) (66%) (50%) (33%) (66%) (50%)  (33%)

E Instute for
- G Source:IPCC ARSWGI

Institu_tefor B



How to create cooperative conditions:
| will if you will?

Emissions de COz2 dues a I’énergie par habitant dans le monde Emissions de CO2 dues a I'énergie par rapport au PIB dans le monde
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