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Habilitation a Diriger des Recherches en sciences économiques, Université Paris13

Titre du mémoire :  Stratégies et régulation des intermédiaires financiers au regard de l'investissement a long terme
Garant : Dominique Plihon (PR, Paris13)

Membres du Jury:  Michel Aglietta (PR, Paris10) ; Florence Legros (PR, Paris9), rapporteur ; Hélene
Raymond (PR, Paris10), rapporteur ; Robert Guttmann (PR, Paris13), rapporteur.

DOCTORAT en sciences économiques, Université Paris Ouest Nanterre-La Défense.

Titre de la these : Stratégies et gouvernance des fonds de pension
Mention tres honorable avec félicitations du jury, proposition de prix de theése

Directeurs de these :  Michel Aglietta (PR, Paris10) ; Laurence Scialom (PR, Paris10)

Membres du Jury:  Christian de Boissieu (PR, Parisl), président ; Gunther Capelle-Blancard (PR,
Parisl), rapporteur; Olivier Garnier (Chef-économiste, Société Générale),
suffragant ; Pierre-Yves Gomez (PR, EM Lyon), rapporteur

Master 1 "Droit des affaires" (Paris1)

Master 2 "Economie des Institutions", Mention Bien (Paris10)

Tuteurs des mémoires majeur (Michel Aglietta, PR, Paris10) et mineur (Robert Boyer, DE, EHESS)
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THEMES DE RECHERCHE

Institutions financieres (banques, fonds de pension, hedge funds, compagnies d'assurances, banques publiques, fonds
souverains), stratégies de placement, gouvernance des fonds d'investissement, investissement a long terme,
financement de la transition énergétique, régulation financicére (normes comptables internationales IFRS, Accords de
Bale, Solvabilité), reporting climatique, TCFD...

CARRIERE D’ENSEIGNEMENT ET DE RECHERCHE

2024 Visiting scholar a ’University of Hofstra New York USA (1 mois)

2024 Visiting scholar a ’University of Virginia USA (3 mois)

2024 Délégation CNRS, Université Nice Cote d’Azur, Gredeg (6 mois)

2023-... Professeur des Universités en sciences économiques (Paris13)

2023 Délégation CNRS, Université Nice Cote d’Azur, Gredeg (6 mois)

2022 Visiting Scholar , Maison Franco-japonaise, Tokyo - Mobilité internationale CNRS (1 mois)
2022 Délégation CNRS, Université Nice Cote d’Azur, Gredeg (6 mois)

2021 Délégation CNRS, Université Nice Cote d’Azur, Gredeg (6 mois)

2020 CRCT — Congé Recherche pour Conversion Thématique, CNU (6 mois)

2019 Visiting Scholar, Université du Michigan, Ann Arbor, Département d’économie (6 mois)
2011-2023 Maitre de conférences en sciences économiques (Paris13)

2009-2011 ATER en sciences économiques (Paris10)

2006-2009 Allocataire-Monitrice de I'Ecole Doctorale Economie, Organisations, Société (Paris10)
Economie Monétaire et Financiere, Licence3 AES (TD, 180h)

LISTE DE PUBLICATIONS

Ouvrages
2022 [5] L'industrie de la finance, Paris, la Découverte, Repéres (avec T. Auvray, N. Bédu, C. Granier)
2018 [4] Les normes comptables internationales IFRS, Paris, la Découverte, Reperes. (avec S. Demaria)
2016 [3] Lentreprise liguidée : la finance contre l'investissement, Paris, Michalon. (avec T. Auvray et T. Dallery)
2010 [2] Les hedge funds, entrepreneurs on requins de la finance 2, Paris, Perrin. (avec M. Aglietta et S. Khanniche)
2009 [1] Crise et rénovation de la Finance, Paris, Odile Jacob. (avec M. Aglietta)

Articles de revue 3 comité de lecture

2026 @evision)  [30] Thank you for showing: Does Climate-Related Disclosure Enhance Corporate Environmental
Performance? Business Strategy and the Environment (avec C. Cézanne, 1. Ghatassi, J. Vauday)

2026 @evision)  [29] Climate Management Practices and Market Valuation: The Price of (In)Credibility” International
Review of Financial Analysis. (avec |. Amar, S. Demaria)

2026 @ panaitey  [28] Michel Aglietta dans les année “zinzins”, Revue de la Régulation (avec T. Auvray, N. Bédu)
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[27] Public Banks and the Ecological Transition : A Euro Proposal, International Journal of Political
Economy (R. Guttmann, D. Plihon)

[26] Do corporate governance mechanisms help to reduce carbon emissions? Some empirical evidence
on listed companies in France, Germany, United-Kingdom and Japan, Business Strategy and the
environment, (avec C. Cézanne, G. Del Lo, et Y ; Kassi)

[25] L’impact des divulgations d’informations climatiques sur la performance financiére des sociétés
européennes Audit Comptabilité Contrdle: Recherches Appliquées (Rang C-HCERES /Rang 4-
CNRS (avec S. Demaria et P. Luu)

[24] What are the Drivers of Corporates’ climate transparency? Evidence from the S&P 1200 Index,
Ecological Economics (Rang A-HCERES /Rang 1-CNRS, avec J. Amar, S. Dematia)

[23] Risques climatiques et gouvernance d’entreprise: Comparaison des pratiques dans les sociétés du
SBF 120, FTSE100 et HDAX, Entreptise et Société (Rang B-HCERES /Rang 4-CNRS, avec C.
Cézanne, Y. Kassi)

[21] Enhancing financial transparency to mitigate climate change: Towards a Climate Risks and
Opportunities Reporting Index, Environmental Modeling and Assessment 27: 425-439 (Rang A-
HCERES /Rang 2-CNRS, avec J. Amar, S. Demaria)

[20] Les intermédiaires financiers publics : un nouveau modele de financement pour la transition
énergétique ?, Revue Economique 73 (2) : 209-232 (Rang A-HCERES /Rang 2-CNRS, avec D. Plihon)
[19] A Bibliometric Analysis of Research on Renewable Energy Crowdfunding: An Assessment and
Policy Proposals, Revue d’Economie Industtielle 175 : 9-39 (Rang B-HCERES /Rang 3-CNRS, avec
C. Cézanne, L. Saglietto)

[18] La finance durable: ou en est la recherche académique ? Entreprise et Société , 9 : 149-173, (Rang
C-HCERES /Rang 4-CNRS, avec C. Granier)

[17] Corporate environmental reporting: Are French firms compliant with the Task Force on Climate
Financial Disclosures’ recommendations? Business Strategy and the Environnement 30 : 721-738.
(Rang C-HCERES /Rang 4-CNRS/Rang 4- FNEGE, avec S. Dematia)

[16] The Different Types of Renewable Energy Finance: A Bibliometric Analysis, Enezgy economics
93 : 104997 (Rang A-HCERES /Rang 2-CNRS, avec Luc Elie et C. Granier)

[15] Le financement participatif de projets d’énergies renouvelables : éclairages sur le modele économique
et les risques d’'une plateforme francaise, Innovations, Revue d’Economie et de Management de
['Innovation 59 (2) : 151-177 (Rang C-HCERES /Rang 4-CNRS/Rang 4- FNEGE, avec C. Bourcet, C.
Cézanne, L. Saglietto)

[14] The Impact on Long-Term Capital Investment of Accounting and Prudential Standards for
European Financial Intermediaries, Revue d’Economie Politique 128(5) : 935-968 (Rang A-HCERES
/Rang 2-CNRS, avec S. Demaria)

[13] Pourquoi manque-t-on d’investisseurs a long terme?, Revue d’Economie Financiére
« Gouvernance d’entreprise » 130 : 113-129. (Rang C-HCERES /Rang 4-CNRS/Rang 4- FNEGE, avec
D. Plihon)

[12] Potential Impediments to Long-Term and Low Carbon Investment: the International Accounting
Standards at Stake, International Journal of Sustainable Enetgy Planning and Management 15(1) :
11-20. (avec S. Demaria)

[11] Regulation and Pension Funds’ Risk Taking, Journal of International Money and Finance 84(5)
: 23-41. (Rang A-HCERES/Rang 2-CNRS, avec M. Bri¢re & L. Boon)

[10] La comptabilité en juste valeur est-elle court-termiste ? Le point de vue des répondants au livre vert
sur le financement de l'investissement a long terme, Revue des Sciences de Gestion 289-290 : 77-89
(Rang C-HCERES Rang 4- FNEGE, avec S. Demaria)

[9] Remettons la finance au service de I"économie, L’Economie Politique 65(1): 86-99. (avec T. Auvray
& T. Dallery)

[8] Pension Funds® Allocation to Hedge Funds: an Analysis of US Defined Benefit Plans, Applied
Economics 45(6) : 3701-3710. (Rang A-HCERES/Rang 2-CNRS, avec V. Bouvatier)
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[7] Rehabiliting the Role of Active Management of Pension Funds, Journal of Banking and Finance
36 (9) : 2565-2574. (Rang A-HCERES/Rang 2-CNRS/ Rang 1- FNEGE, avec M. Briere & O. Signori)
[6] Investisseurs a long terme, régulation financiére et croissance soutenable, Revue d’Economie
Financiére 108 : 189-200. (Rang C-HCERES/Rang 4-CNRS/Rang 4- FNEGE, avec M. Aglietta)

[5] The Aggregated Leverage Ratio and the Detection of Financial Vulnerability: Evidence from The
United States and European Countries, Brussels Economic Review 54 (1) : 5-20. (Rang C-
HCERES/Rang 4-CNRS, avec S. Ondo-Ndong)

[4] Emergence of a New Regulation: Informational Disclosure Modalities in the Hedge Fund Opacity
Wortld, International Economics 123 (3) : 161-194. (Rang B-HCERES/Rang 3-CNRS, avec Y.
Tadjeddine)

[3] Le controle du levier agrégé: un nouveau défi pour les superviseurs, Revue Economique 61 (3): 451-
462. (Rang A-HCERES/Rang 2-CNRS, avec S. Ondo-Ndong)

[2] Hedge funds : 1a fin du laissez faire, Revue Economique 60 (3) : 693-702. (Rang A-HCERES/Rang 2-
CNRS, avec M. Aglietta)

[1] The Regulation of Hedge Funds under the Prism of Financial Crisis: Policy Implications, Louvain
Economic Review 75 (1): 5-34. (Rang B-HCERES/Rang 3-CNRS, avec M. Aglietta)

Chapitres d’ouvrage

[20] Le role stratégique des intermédiaires financiers publics face a la transition énergétique in « Actes de
Colloque de Cerisy »

[19] Qu’est ce qui influence la transparence climatique des firmes européennes ? Revue Frangaise de
Comptabilité, décembre (avec J. Amar, S. Demaria)

[18] Transparence climatique : ou en sont les plus grandes capitalisations mondiales ? Revue Frangaise
de Comptabilité, décembre (avec J. Amar, S. Dematia)

[17] IFRS 9 : outil de maitrise des risques ou accélérateur de crise, Revue Banque, 849 : 20-23, novembre
(avec S. Demaria)

[16] La prise en compte du long terme dans la littérature comptable, Revue Frangaise de Comptabilité,
546 : 56-60, octobre (avec S. Demaria)

[15] Les divulgations d’informations environnementales des sociétés du CAC 40 sont-elles conformes
aux recommandations de la Task force on Climate related Financial Disclosures (TCFD) ? Revue
Frangaise de Comptabilité 532 : 52-58 (avec S. Demaria)

[14] Etat des lieux du reporting environnemental : les sociétés du CAC 40, Revue Frangaise de
Comptabilité 515: 56-60 (avec S. Dematia)

[13] « Renverser la financiarisation des entreprises », in Policy Btief CEPN n°9 (avec T. Auvray et T.
Dallery)

[12] « The Need for New Forms of Financial Intermediation», in C. Cezanne et L. Saglietto (dit.), Global
Intermediation and Logistics Service Providers, 1G1 Global, pp. 143-161. (avec T. Auvray et T.
Dallery)

[11] Normes comptables et prudentielles des intermédiaires financiers au regard de I'investissement a long
terme, in Les Actes des 6e Etats Généraux de la Recherche Comptable. Paris, Autorité des Normes
Comptables, pp. 53-59.

[10] « Domestiquer la financiarisation : le role des investisseurs publics de long terme», in Hanin F. et
L’Italien F. (dir.), La Caisse de dépdt et placement du Québec 3 I'épreuve de Ia financiatisation,
Presses Universitaires de Laval, pp. 3-23. (avec T. Auvray et T. Dallery)

[10] « L’entreprise est a nous... », in P. Batifoulier, F. Bessis, Ghirardello, G. de Larquier, D. Remillon
(dit.), Dictionnaire des conventions, Autour des travaux d’Olivier Favereau, Presses Universitaires
du Septentrion, pp. 215-220. (avec T. Auvray et T. Dallery)
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[9] La régulation bancaire et financiere: Ou en sont les réformes?, in Hors-sétie Problémes
économiques n°8 « Comprendre I’économie: Questions économiques contemporaines», La
Documentation francaise, septembre.

[8] L’investissement a long terme : quels enjeux comptables ? Revue Frangaise de Comptabilité 492:
64-68. (avec S. Demaria)

[7] Les impacts potentiels d’IFRS 9 sur linvestissement et le financement de long terme, Revue
Frangaise de Comptabilité 484: 43-46. (avec S. Demaria)

[6] La géographie des investisseurs, in Hors-série Problémes économiques n°6 « Comprendre
I’économie mondiale », La Documentation frangaise, septembre, pp. 19-28.

[5] Investissement a long terme et contraintes réglementaires, in Les Actes des 3 Etats Généraux de
Ia Recherche Comptable. Paris, Autorité des Normes Comptables, pp. 53-59.

[4] Stratégies et gouvernance des fonds de pension, i n Vie et Sciences de I'Entreprise 190 : 16-29.

[3] Marchés efficients ou intrinsequement instables?, in Les Cahiers frangais 361 : 13-17.

[2] Pourquoi réglementer les hedge funds?, in Lettre du CEPII n°294, 28 Janvier (avec M. Aglietta et S.
Khanniche)

[1] Le role spécifique des hedge funds dans la transmission du risque systémique: une contribution au débat
reglementaire, in C. De Boissieu, P. Artus et G. Capelle Blancard (dir), La crise des subprimes. Rapport du
Conseil d'Analyse Economique, n°78, Paris, LLa documentation Frangaise. (avec M. Aglietta)

Rapports de recherche

Rapport contrat de recherche CDC-ANC-BNPP : « Normes prudentielles et comptables des intermédiaires
financiers au regard de l'investissement a long terme » (avec S. Demaria)

Rapport contrat de recherche Colléege des Bernardins-Parisl0: « ers une finance an service de
Lentreprise » (avec T. Dallery et T. Auvray)

Rapport contrat de recherche AMF « Hedge funds, marchés financiers et régulation » (avec M. Aglietta)
Rapport contrat de recherche CDC « Investissement a long terme : stratégies et gonvernance » (avec M. Aglietta,
A. Rebérioux et S. Montagne)

Diftusion de Ia recherche (radio, TV, presse)

Les conseils d’administration peuvent-ils diminuer les émissions de gaz a effet de serre dans leur
entreprise ? The conversation, (avec Cécile Cézanne et Gaye del lo) - 31 mars

Les pratiques de gestion climatique des entreprises sont-elles efficaces pour les inscrire dans une
trajectoire a la baisse des émissions de GES ? Blog de la Caisse des Dépots et Consignations (avec
Jeanne Amar et Samira Demaria)
Comment-les-grandes-entreprises-prennent-elles-en-compte-les-enjeux-climatiques ? The conversation
(avec Cécile Cézanne et Yves Kassi) — https://theconversation.com/comment-les-grandes-entreprises-
prennent-elles-en-compte-les-enjeux-climatiques-183739

Le role stratégique des intermédiaires financiers publics face a la transition énergétique ? The
conversation (avec Dominique Plihon) — 29 mars
https://theconversation.com/acteurs-financiers-publics-un-role-strategique-face-a-la-transition-
energetique-175550

Transparence climatique : ou en sont les entreprises frangaises ?, The conversation (avec Jeanne Amar
et Samira Demaria) — 20 septembre

(https: //theconversation.com/ transparence-climatique-ou-en-sont-les-entreprises-francaises-164415)
Comprendre le succes du crowdfunding dans le domaine des énergies renouvelables, The conversation
(avec Cécile Cézanne et Clémence Bourcet) - 16 juin



https://theconversation.com/transparence-climatique-ou-en-sont-les-entreprises-francaises-164415

2020

2019

2019

2017

2016

theconversation.com/comprendre-le-succes-du-crowdfunding-dans-le-domaine-des-

energies-renouvelables-160490)

La transparence financiere, levier du
https://www.youtube.com/watch?v=09bQ74dkwrQ&t=83s
Arret sur Images (13 décembre 2019) Emission sur Blackrock
France Culture - Entendez-vous l'éco ? (Le 12/11/2019)

SERIE L'éco touche le fond - Episode 2 : Fonds de pension : les petits épargnants sur les marchés
financiers.

Datagueule sur la financiarisation (France 4-YouTube)

(https:/ /www.youtube.com/watch?v=OcNftI9gKHI — 428 000 vues)

“L’entreprise  liquidée : la  finance contre [linvestissement”,  Association
https://www.youtube.com/watch?v=pWpQTs3glsE (17/11/2016), Luxembourg

changement climatique 7,
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Responsabilités scientifiques

Au sein des comités centraux USPN

2024-...
2024-...
2024-...
2020-2023
2020-2023
2020-2023

Directrice (¢lue) de I’Ecole Doctorale ERASME

Membre (élue) du Conseil d’Administration

Assesseur recherche de P'UFR SEG a la Commission Recherche d’USPN

Membre (élue) de la Commission Recherche de ’'Université Paris 13

Membre (nommée) du Bureau de la Commission Recherche de 'Université Paris 13
Membre du CAC de 'Université Paris13

Contrats de recherches

2024-2027

2024-2025

2023-2024

2022-2024

2019-2024

2017-2019

2016-...

Contrat ADEME (Agence de l'environnement et de la maitrise de 'énergie) « Les normes ESRS : outil de
conformité on de pilotage ¢ » avec S. Demaria.

Projet d’établissement USPN  « Divulgations d'informations climatiques et performance environnementale des
entreprises enropéennes » avec 1. Ghatassi, J. Vauday et C. Cézanne.

Contrat CSI de I'Université Coté d’Azur « Connectivité des reporting financier et de durabilité :
exploratoire du point de vue des parties prenantes », co-direction avec Samira Demaria (UCA)
Contrat MSH « Financiarisation et agences de supervision financicre. Une perspective comparée de Uévolution de I'Etat
régulatenr entre le Japon et 'Union Européenne », co direction Sébastien Lechevalier (EHESS)

Ditectrice scientifique, contrat ADEME (Agence de l'environnement et de la maitrise de I'énergic)
"Accélérer Palignement des portefeuilles avec une trajectoire 2°C : étude sur la divulgation d’informations en lien avec la
performance climatique”

Directrice scientifique, contrat ANC (Autorité des Normes Comptables), "Dx reporting environnemental a la
normalisation comptable : les enjenx: comptables face aux risques et opportunités climatiques"

Co-responsable scientifique de 'axe "Financements innovants et régulation” (avec. D. Plihon), chaire
ENS-Ensae-Ecole polytechnique "Energie et prospérité : financements et évaluation de la transition énergétique” (dit.
G. Giraud & J.-P. Ponsard)

Une étude

Au sein de PUFR et du laboratoire de recherche

2025-...
2025-...

Membre (élue) conseil ’'UFR SEG
Responsable pédagogique du Master 1 et 2 FITE Finance et Transition énergétique : gestion des risques,
régulation et normalisation (USPN)

6


https://theconversation.com/comprendre-le-succes-du-crowdfunding-dans-le-domaine-des-energies-renouvelables-160490
https://theconversation.com/comprendre-le-succes-du-crowdfunding-dans-le-domaine-des-energies-renouvelables-160490
https://www.youtube.com/watch?v=O9bQ74dkwrQ&t=83s
https://www.youtube.com/watch?v=OcNftI9gKHI
https://www.youtube.com/watch?v=pWpQTs3glsE

2023-...

2023-...
2016-2021

2013-2024
2013-...

2013-2016
2011-2014
2006-2008

2006-2007

2021-...

2020-2025

2017-2021

2017-2020

2015-2020

2016-2019

2021-2022

2018-2019
2017-2018

2011-...

Responsable de I'axe « Financement, Financiarisation, Gouvernance, Innovation » du laboratoire ACT
Analyse des Crises et Transitions.

Membre du bureau du laboratoire ACT (Paris 13)

Co-directrice de I'équipe de recherche du CEPN : "Financiarisation, Entreprise, Management, Economie
créative” - FEMEC (avec F. Moreau)

Responsable pédagogique du Master 1 et 2 Banque, Finance et Gestion des Risques (BFGR)Paris13
Membrte élue du conseil de laboratoite CEPN, Paris13

Directrice scientifique, contrat CDC, ANC (Autorité des Normes Comptables), BNPP "Nomes
prudentielles et comptables au regard de Iinvestissement a long terme"

Responsable scientifique de I’axe Finance, contrat College des Bernardins-Paris10 "L’Entreprise” (dir. O.
Favereau & B. Roger)

Membre de 'axe "Risque et régulation des hedge funds", contrat AMY "Localisation des hedge funds en Europe
et son impact sur la réglementation prudentielle” (dir. M. Boutillier)

Membre de 'axe "Stratégies de placement des investisseurs a long terme”, contrat CDC "Investisseurs de
long terme et gouvernance’ (dir. M. Aglietta)

Directions de thése (6)

- Larrouturou Guillaume, « To regulate or to supervise, that is the question: Perspectives comparées de
Iévolution de la régulation financiére entre le Japon et I'Union Européenne depuis la création des
agences», contrat doctoral, Paris13) (co-dir. Sebastien Lechevalier, EHESS)

- Devin Philippe, « Les indicateurs de performance extra-financiére de la finance solidaire », These
CIFRE-Finansol (soutenance 16 juin 2025)

- Kim Jahye « Procyclical herding in the capital market and financial stability » (co-dir. R. Guttmann,
contrat Banque Centrale de la Corée du Sud) (soutenance le 23 juin 2021)

- Bourcet Clémence « Diffusion des énergies renouvelables : déterminants, barriéres et financement »
(contrat doctoral, Paris13) (soutenance le 27 novembre 2020)

- Nicolas Pinsard « Une histoire longue du taux d’intérét de la dette publique frangaise » (co-dir. Y.
Tadjeddine, contrat doctoral, Paris13) (soutenance le 10 décembre 2020)

- Cristiano Duarte « Essays on Unconventional Monetary Policies: Past, Present, Future» (co-dir.
Emmanuel Carré, contrat Banque Centrale du Brésil, co-tutelle Paris13-Université Fédérale de Rio de
Janeiro) (soutenance le 25 février 2019).

Encadrements de recherches post-doctorales (3)

- Oudah Yobom, Transparence climat et alignhement de la stratégie des entreprises avec I’'accord de Paris
(Université Paris 13, Université Cote d’Azur, Chaire Energie et Prospérité)

- Caroline Granier, Finance durable (Université Paris 13, Chaire Energie et Prospérité)

- Luc Elie, Financement des énergies renouvelables (Université Paris 13, Chaire Energie et Prospérité)

Directions de master (30)

Tutorat de 30 étudiants ayant soutenu leur mémoire de Master2 Bangue, Finance et Gestion des Risques, de
Master2 Economie, Finance Internationale et Régulation et de Master2 Bangue, Finance, Assurance (Paris13)
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